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المقدمة

المتعاملين  ثقة  لتعميق  الدءوب  �سعيها  �سمن  الم�ستثمر  عزيزي 

ب�سوق الخرطوم للاأوراق المالية ووتفعيلًا لخطة تطوير ال�سوق والتي 

 ، كافة  المواطنين  لدى  الا�ستثماري  الوعي  زيادة  محاورها  اأحدى  من 

تقدم ال�سوق �سل�سلة من كتيبات التوعية التي تهدف اإلى تعميق  الثقافة 

و المعرفة الا�ستثمارية لديهم . 

ومعرفة  المال  اأ�سواق  على  ال�سوء  لت�سليط  الاإ�سدارة  هذه  تاأتي  و 

بالقوانين واللوائح التي  الاأوراق المالية المتداولة فيها ويزدادوا علماً 

تحكم عمل هذه الاأ�سواق و المتعاملين فيها.

�سوق  الاأولية للا�ستثمار في  الاأ�س�س  بب�ساطة  تو�سح  الاإ�سدارة  هذه 

الخرطوم للاأوراق المالية ، و الهدف منها الم�ساعده في معرفة كيفية 

الا�ستثمار في ال�سوق .

 ، الاأرباح  بتحقيق  ذهبية  وعود  منها  يفهم  لا  الاإ�سدارة  اأن هذه  كما 

فعلى الرغم من اأن بع�س من الم�ستثمرين قد حققوا اأرباحاً كبيرة من 

خلال الا�ستثمار في ال�سوق اإلا اأن هنالك اأي�سا من تكبد خ�سائر ، لذلك 

فاإن اأتخاذ القرار الاإ�ستثماري يتطلب درا�سة نوع الا�ستثمار الذي ترغب 

فيه من كافة جوانبه ، مع الاإ�ستعانة باأراء الخبراء في هذا المجال .
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مفهوم السوق المالي

العامة ، فالأ�سواق هي مكان يجتمع فيه  ال�سوق المالي مفهومه كاأي �سوق من الأ�سواق 

تبادلها  و�أ�ساليب  نوعها  باإختلاف  �ل�سلع  هذه  تختلف   ، �ل�سلع  لتبادل  و�لم�سترين  �لبائعين 

وذلك تبعا لتغير �حتياجات �أفر�د �لمجتمع ، وتعرف �ل�سوق �لمالي باأنها :

هي �لمكان �لذي يتم فيه �إنتقال ملكية �لأور�ق �لمالية بيعاً و�سر�ءً� بو�سائل مختلفة ، �أو 

هي �لمكان �لذي يتم فيه �لتد�ول.«

وتنق�سم �ل�سوق �لمالي �إلى عدة �أ�سو�ق ، من �أهمها :

1- �ل�سوق �لنقدي

2- �سوق ر�أ�س �لمال 

3- �سوق �لم�ستقات

1/ ال�سوق النقدي:  

وهي �ل�سوق �لتي تتد�ول فيه �لأور�ق �لمالية �لق�سيرة �لأجل �لمتدنية �لأخطار و من �أهم 

هذه �لأور�ق :

1- �أذونات �لخز�نة )�لخزينة( 

2- �سهاد�ت �لإيد�ع �لقابلة للتد�ول

3- �لأور�ق �لتجارية �لقابلة للتد�ول

2/ �سوق راأ�س المال:

هي �ل�سوق �لتي يتم فيها تد�ول �لأور�ق �لمالية �لطويلة �لأجل ، و�لتي من �أبرزها :

1- �لأ�سهم 

2- �ل�سكوك
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و�سميت بطويلة �لأجل لأن لي�س لم�ستري �لورقة �لحق في مطالبة �ل�سركة با�سترد�د قيمتها 

طالما �أن �ل�سركة ما ز�لت قائمة، �أو لم يحل �أجلها كما في �ل�سكوك .

ويتكون �سوق ر�أ�س �لمال من ثلاثة �أ�سو�ق هي :

1/ ال�سوق الأولية :

هي �لتي يتم من خلالها طرح �لأور�ق �لمالية للجمهور للاكتتاب �لعام ، 

وت�سمى �سوق �لكتتاب ، ولأنها �ل�سوق �لتي تظهر فيها �لورقة �لمالية للمرة 

�لأولى .

2/ ال�سوق الثانوية اأو �سوق التداول:

�لأولية،  �ل�سوق  دور  ينتهي  �لمالية  �لأور�ق  �لكتتاب في  من  �لنتهاء  بعد 

من  ذلك  له  فيمكن   ، �لمزيد  �سر�ء  �أو  �سهم  بيع  في  �لم�ستثمر  رغب  ما  و�إذ� 

خلال �سوق �لتد�ول �أو �ل�سوق �لثانوي ، �إذن هي �ل�سوق �لتي يوؤول �لعائد من 

�إلى �لجهة  لي�س  و  �لم�سترين  و  �لبائعين  �إلى مختلف  و�ل�سر�ء  �لبيع  عمليات 

�لم�سدرة للاأور�ق �لمالية كما هو �لحال في عمليات �ل�سوق �لأولية . وتنق�سم 

�ل�سوق �لثانوية �إلى �سوقين :

السوق النظامية )البورصة( :
وهي �سوق يتم فيها �إدر�ج �سركات م�ساهمة عامة م�ستوفية لكل �سروط �لإدر�ج �لمتمثلة 

في :.

أ. �أن تكون �سركة م�ساهمة عامة ويكون ر�أ�س مالها وفقاً لما يحدده قانون �ل�سركات .

�أن يكون مدفوعاً من قيمة �لأ�سهم )50ب.  % ( على �لأقل .
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ج. �أن يكون قد م�سى على قيام �ل�سركة بن�ساطها عام و�حد على �لأقل .

�لمالى  تبين مركزها  لل�سركة  �لمالية �لختامية  يظهر �لح�سابات  �سنوى  تقرير  تن�سر  	. �أن 

ونتائج �أعمالها على �أن تكون قد تمت مر�جعتها من قبل مر�جع ح�سابات مرخ�س على 

�أن يغطى �لتقرير �سنة كاملة بغ�س �لنظر عن تاريخ بدء �ل�سركة لن�ساطاتها �لعادية .

ه. �أن تلتزم �ل�سركة بن�سر �لمعلومات �لو�ردة فى �لفقرة ) د ( فى �سحيفتين يوميتين ولمدة 

يومين متتاليين على �أن يت�سمن �لن�سر ��سافة للميز�نية �ل�سنوية و�لح�سابات �لختامية 

�ي�ساحات ح�سابية حول �لبيانات �لمرفقة .

لأقرب فترة زمنية من  �ل�سركة  �سير عمل  تقرير موجز عن  بتقديم  �ل�سركة  تلتزم  	. �أن 

تاريخ �لأدر�ج .

�أن تلتزم �ل�سركة بارفاق �لم�ستند�ت و�لوثائق التالية :-	. 

 - طلب �در�ج تقدمه �ل�سركة �لمعنية .

 - ن�سخة عن عقد �لتاأ�سي�س و�لنظام �لد�خلى لل�سركة .

 - ك�سف با�سماء �لم�ساهمين وعدد �لأ�سهم �لتى يمتلكها كل منهم .

 - ك�سف باأ�سماء �أع�ساء مجل�س �لد�رة وعدد �لأ�سهم �لتى يمتلكها كل منهم 

 - �أ�سماء �لأ�سخا�س �لمفو�سين بالتوقيع عن �ل�سركة مع نماذج من توقيعاتهم .

تقرير  مع  �لمرفقة  و�لي�ساحات  �لختامية  و�لح�سابات  �ل�سنوية  �لميز�نية  من  ن�سخة   -

مر�جع �لح�سابات

 - ن�سخة من �سهادة ت�سجيل �ل�سركة .

 - ن�سخة من �سهادة بدء مز�ولة �لعمل .

 - ن�سخة من �أعد�د  �ل�سحف �لتى تم بها ن�سر �لح�سابات �لمالية لل�سركة .

 - ن�سخة من �سهادة ملكية  �أ�سهم �ل�سركة ) نموزج ( .
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السوق الموازية :
وهي �ل�سوق �لتي يتم فيها �إدر�ج �سركات م�ساهمة عامة ب�سروط �إدر�ج �أقل من �ل�سوق 

�لنظامية .

أ. �أن تكون �سركة م�ساهمة عامة �سود�نية .

ب. �أن يكون ر�أ�سمال �ل�سركة وفقاً لما يحدده قانون �ل�سركات .

ج. �أن يكون قد م�سى عام على تاأ�سي�س �ل�سركة و�أ�سدرت ميز�نية مر�جعة .

% على �لأقل من قيمة �ل�سهم. �أن يكون مدفوعاً 25	. 

�لعام  �لمدير  بتوقيع  لل�سركة  �لمالى  �لموقف  عن  �سنوى  ن�سف  تقرير  �ل�سركة  تقدم  ه. �أن 

قانونى  مر�جع  بو��سطة  ومختومة  مر�جعة  �سنوية  وميز�نية  �لح�سابات  ق�سم  ورئي�س 

وتلتزم �ل�سركة بن�سرها فى �ل�سحف �ليومية ولمدة يومين على �لأقل .

�أ�سلًا فى �ل�سوق �لنظامى و�إنطبقت عليها �سروط  	. �إذ� كانت �إحدى �ل�سركات �لمدرجة 

�إنتقال �ل�سركة من �ل�سوق �لنظامى �إلى �ل�سوق �لمو�زى وهذه �ل�سروط هى :

- �إنخفا�س حقوق �لم�ساهمين فى �ل�سركة �إلى مادون ر�أ�س �لمال �لمدفوع

بلغت  �سنتين متتاليتين مهما  لل�سركة خ�سارة لمدة  �أظهرت �لح�سابات �لختامية  �إذ�   -

قيمة هذة �لخ�سارة

- �إنخفا�س عدد حملة �لأ�سهم عن 100 م�ساهم

- لم يتم تد�ول �أ�سهمها فى �ل�سوق �لنظامية لمدة �ستة �أ�سهر

�لم�ستند�ت  معه  ومرفق  �لمالية  للاأور�ق  �لخرطوم  �سوق  �إد�رة  �إلى  �لإدر�ج  طلب  	. يقدم 

التالية :

- ن�سخة من عقد �لتاأ�سي�س و�لنظام �لد�خلى لل�سركة )�للائحة(

- ك�سف باأ�سماء �لم�ساهمين فى �ل�سركة وعدد �لأ�سهم �لتى يمتلكها كل منهم 

- ك�سف باأ�سماء �أع�ساء مجل�س �لإد�رة وعدد �لأ�سهم �لتى يمتلكها كل منهم 
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توقيعاتهم  من  ونماذج  �ل�سركة  عن  نيابة  بالتوقيع  �لمفو�سين  �لأ�سخا�س  �أ�سماء   -

�لمعتمدة

- �لبيانات �لمالية �لخا�سة باإير�د�ت وم�ساريف �لتاأ�سي�س )�لميز�نية �لإفتتاحية(

- مح�سر �إجتماع �لجمعية �لعمومية �لتاأ�سي�سى معتمدة من رئي�س �لمجل�س و )2( من 

�أع�سائه  .

-  تعهد مكتوب بالإلتز�م بالأحكام و�لنظم و�لتعليمات .

�إذ� قل عدد �لم�ساهمين فيها  �لمو�زي  �إلى  �ل�سوق �لمنظمة  �أن تنتقل من  لل�سركة  ويمكن 

�إلى 100 م�ساهم �أو ما دون ، �إذ� لم تحقق �أرباحاً لمدة �سنتين متتاليتين ، �إنخفا�س حقوق 

�لم�ساهمين دون ر�أ�س �لمال �لمدفوع �أو �إذ� لم يتم تد�ول �أ�سهمها لمدة �ستة �أ�سهر . كما يمكن 

لل�سركة في �ل�سوق �لمو�زي �لترفع لل�سوق �لنظامي متى  ما �أ�ستوفت �سروط �لإدر�ج في �ل�سوق 

�لنظامية.

3/ ال�سوق الثالثة )خارج قاعة التداول( :

�لتحويلات   ، �لإرثية  �لتحويلات   : في  �لمتمثلة  �لتحويلات  فيها  وتتم 

�ل�سود�ن  خارج  �لتحويلات   ، �لثالثة  للدرجة  �لأقارب  تحويلات  �لعائلية، 

و�لتحويلات باأمر �لمحاكم وخلافه .

تعريف الأسهم :
�ل�سهم عبارة عن ح�سة �أو ملكية في �سركة معينة  تتيح لمالكها �أن يكون م�ساركاًً في ربحها 

�أو خ�سارتها . فهي عبارة عن حق لمالك هذ� �ل�سهم على �أ�سول �ل�سركة، بحيث يمكنه ت�سييل 

هذه �لأ�سهم كليًا �أو جزئيًا دون �لتاأثير على �ل�سركة ذ�تها. 
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بتحقيق  لتوقعه  بالبور�سة  �لمدرجة  �ل�سركات  من  معينة  �سركة  �سهم  في  �لم�ستثمر  ي�ساهم 

�لتي  �أرباحها  �أو لتوقعه �لح�سول على جزءً� من   ، ربح من خلال زيادة في �سعرها لحقاً 

�ستحقق. 

وغالباً ما تزيد �أ�سعار �لأ�سهم �أو تنخف�س طبقاً للعر�س و�لطلب في �ل�سوق ، وهذ� قد 

�س �ساحبها لحتمالت  يقلل جزءً� من قيمتها في �لمدى �لق�سير. ورغم �أن �لأ�سهم قد تُعرِّ

�أقوى لخ�سارة ر�أ�س ماله �أو جزء منه مقارنة بغيرها من �لمجالت �ل�ستثمارية )�ل�سكوك(، 

ر فر�ساً جيدة للح�سول على �أرباح مجزية . �إل �أنها في �لوقت نف�سه توفِّ

وعند �متلاك �لم�ستثمر ل�سهم في �سركة ما يكون له حق �إبد�ء �لر�أي فيما تقوم 

به من �أعمال، ويكون ذلك ب�سكل يتنا�سب مع حجم ملكيته في �ل�سركة . و يحق لكل 

م�ساهم �لت�سويت على �لقر�ر�ت �لرئي�سية �لمتعلقة بال�سيا�سات �لعامة لل�سركة، مثل 

قر�ر طرح �أ�سهماً �إ�سافية في �ل�سوق، �أو �ندماجها مع �سركة �أخرى وغيرها. وتعقد 

�ل�سركات �جتماعات �سنوية )�لجمعية �لعمومية( يتمكن �لم�ساهمون فيها من �لمناق�سة 

و�لت�سويت على م�ستقبل �ل�سركة و�لتر�سح لمجل�س �إد�رتها .

في حالة �إمتلاكك ل�سهم في �سركة ما تكون قد �أ�سبحت �أحد ملاك هذه �ل�سركة. 

وتتحقق �لأرباح �إذ� حققت �ل�سركة �أرباحاً و ذلك عن طريق توزيع هذه �لأرباح و �أي�سا 

عند �رتفاع �سعر �سهم �ل�سركة )ربح ر�أ�سمالي( و على �لعك�س �إذ� لم تحقق �ل�سركة 

ربحية و كانت خا�سرة لن توزع �إرباحا و �سوف ينخف�س �سعر �ل�سهم.

تعريف الصك :
هو م�ستند مديونية طويل �لأجل ت�سدره )�لجهة �لممولة( لد�ئنيها )حملة �ل�سكوك(. 
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يدفع على  لربح  بالإ�سافة  �لم�ستقبل  تاريخ معين في  مبلغ معين في  بدفع  تعهد مكتوب  وهو 

فتر�ت مت�ساوية يحدد في ن�سرة �لإ�سد�ر .

�لخرطوم  �سوق  �أن  بما  و 

�سوقا  يعتبر  �لمالية  للاأور�ق 

�لتد�ول  �أن  بمعنى  �أي  �إ�سلاميا 

على  يقوم  خلاله  من  يتم  �لذي 

�أ�سا�س �سرعي، فاإنه جرت �لعادة 

�لإ�سلامية  �ل�سكوك  تد�ول  على 

ت�سدر  �ل�سند�ت،  عن  بدل 

من  �أ�سكالها  بمختلف  �ل�سكوك 

�لوطني  �لقت�ساد  و  �لمالية  وز�رة 

يتم  و  �ل�سود�ن  حكومة  عن  نيابة 

�ل�سود�ن  �سركة  عبر  ت�سويقها 

للخدمات �لمالية و بع�س �لنو�فذ �لأخرى ، كما رخ�س قانون �سكوك �لتمويل ل�سنة 1995م 

لبع�س �لجهات �لأخرى باإ�سد�ر �ل�سكوك مثل �لحكومة �لتحادية وحكومات �لولية ، �لمجال�س 

�لمحلية �لمن�ساأة وفقاً لأحكام قانون �لحكم �لمحلي ل�سنة 1991م ، �لهيئات و�لموؤ�س�سات �لعامة 

�لمن�ساأة بقانون ، �سركات �لم�ساهمة �لعامة و�أية جهة �أخرى يو�فق لها مجل�س �لوزر�ء بناء علي 

تو�سية �لوزير . 

�أما مدة �ل�ستحقاق لل�سك، فقد تتغير من �سك لآخر فقد يكون تاريخ �ل�ستحقاق عام 

كامل ، و �إذ� ما �حتفظ بال�سك حتى تاريخ �ل�ستحقاق، ف�سوف يح�سل على عائد �سنوي 

�أو ن�سف �سنوي )ح�سبما يتقرر في ن�سرة �إ�سد�ر �ل�سك( يتمثل في ن�سبة مئوية عن �لقيمة 

�ل�سمية، وكذلك �لح�سول على �لقيمة �ل�سمية عند تاريخ �ل�ستحقاق. 
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مثال: �إذ� كانت �لقيمة �ل�سمية لل�سك )500( جنية، و�لعائد �لمقرر 15% �سنويا، فاإن 

من حق حامل �ل�سك �لح�سول على 75 جنية كل عام، �أما �إذ� كان �لعائد ن�سف �سنوي، 

فيح�سل على 37.5 جنية كل �ستة �أ�سهر، و ق�س على ذلك لأي فتر من �ل�سنة .

تختلف �ل�سكوك عن �لأ�سهم في �أن  لحامل �ل�سك �لحق في ��سترد�د �لقيمة �ل�سمية 

عندما يحين تاريخ �ل�ستحقاق �لمبين في ن�سرة �لإ�سد�ر ، و �إذ� قرر �لم�ستثمر �لت�سرف في 

�ل�سك قبل تاريخ �ل�ستحقاق فعليه عر�سه في �ل�سوق للبيع، �إذ لي�س من حقه �إرجاعه قبل 

بلوغ ذلك �لوقت. 
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 التداول وأنواع بيع وشراء الأسهم

تطلق كلمة »�لتد�ول« على عملية بيع و�سر�ء �لأور�ق �لمالية ل�سالح عملاء في �ل�سوق. 

وغالباً ما يتم ذلك من خلال “توكيل �سخ�س يتقا�سي عمولة محددة مقابل هذه �لوكالة 

�أو جزء منها و ي�سمى وكيل )و�سيط �أو �سم�سار( .

�لقيام   �لمالية  للاأور�ق  �لخرطوم  �سوق  في  �لتد�ول  في  رغبته  عند  �لم�ستثمر  على  ويتوجب 

بالخطو�ت �لتالية )تاأ�سي�س بيانات �لم�ستثمر �لجديد لأول مرة( :

في  �لوكالة  �أعمال  بمز�ولة  لها  �لمرخ�س  �لوكالة  �سركات  �إحدى  مع  ح�ساب  فتح  1 .

ال�سوق.

ملئ �لنموذج �لمحدد ل�سر�ء �أو بيع �لأور�ق �لمالية لدى �لوكيل �لذي يتعامل معه. 2 .

�لم�ستثمر  تحديد نوع �لأمر لل�سر�ء �أو للبيع ، فعند تعبئة نموذج �لبيع �أو �ل�سر�ء على  . 3

�ختيار نوع �لأمر �لمر�د تنفيذه وذلك ح�سب �لت�سنيف �لآتي:

•�أمر ب�سعر محدد : حيث يقوم �لم�ستثمر بتحديد �ل�سعر �لذي يرغب بتنفيذ �ل�سفقة  	
على �أ�سا�سه ويجب على �لوكيل �لتعامل و�لتقيد بهذ� �ل�سعر. 

�ل�سفقة  بتنفيذ  �إلى وكيله  �أمر  باإ�سد�ر  �لم�ستثمر  : حيث يقوم  �ل�سوق  ب�سعر  •�أمر  	
�أف�سل  ح�سب  و�لتنفيذ  بالتعامل  �لوكيل  ويقوم  �لمتاحة.  �لأ�سعار  �أف�سل  ح�سب 

�لأ�سعار.

•�أمر لتاريخ محدد: حيث يقوم �لم�ستثمر بتحديد مدة �سلاحية �لأمر �لم�سدر من  	
قبله �إلى �لوكيل . 

�لأور�ق  �سر�ء  �أو  لبيع  �لمعطى  للاأمر  بتحديد مدة �سلاحية  يقوم  �أن  �لم�ستثمر  على  كذلك 

�لمالية قد يحدد بيوم �أو �أ�سبوع �أو �أي فترة ير�ها  �لم�ستثمر منا�سبة.
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مؤشر الخرطوم :

يقي�س �لموؤ�سر �أد�ء �لأور�ق �لمالية �لمتد�ولةً في �ل�سوق، ويعمل �لموؤ�سر كمعيار ��ستر�سادي 

لموؤ�سر  �لمكونة  �ل�سركات  وتغطي  �ل�سوق  في  �لتد�ول  و�تجاهات  �أد�ء  لتقييم  للم�ستثمرين 

 ، �لبنوك  ت�سمل:  �لتي  �ل�سوق  في  �لمدرجة  لل�سركات  �لمكونة  �لقطاعات  �أغلب  �لخرطوم 

�لتاأمين ، �ل�سناعي، �لتجاري، �لخدمات �لمالية، �أخرى،  �لزر�عي ، �لت�سالت و�لو�سائط، 

)�ل�سناديق �ل�ستثمارية و �ل�سهاد�ت �ل�ستثمارية لحقاً(. وترتفع قيمة �لموؤ�سر وتنخف�س 

بناءً على�أد�ء �لأور�ق �لمالية �لمدرجة في �ل�سوق . كما ير�سد �لتغير�ت �ليومية �لحادثة في 

�أد�ء �لأور�ق �لمالية و�لتوجهات �لم�ستقبلية في �ل�سوق.

وقد بد�أ �لتعامل بموؤ�سر �لخرطومم في �أكتوبر 2003 عند نقطة �لأ�سا�س 1000 نقطة .

كيف تتم قراءة  نشرة السوق اليومية :
يقوم �ل�سوق يومياً و�أ�سبوعياً و�سهرياً و�سنوياً باإ�سد�ر ن�سرة تلخ�س �لمعلومات �لأ�سا�سية 

عن حركة، و�أد�ء �لأور�ق �لمالية �لمتد�ولة في �ل�سوق . وتقوم بتوزيعها على عدة مو�قع مالية 

هذه  وتو�سح   . �لف�سائية  و�لقنو�ت  �لإذ�عة  و�ل�سحف،  �لإنترنت  على�سبكة  متخ�س�سة 

�لن�سرة للم�ستثمر �لتغير�ت �ليومية على �أ�سعار �لأور�ق �لمالية وكيف كان �أد�وؤها في فتر�ت 

مقارنة مختلفة .

�أو بال�سحف وو�سائل �لإعلام �لمختلفة  �أن �لجد�ول �لمن�سورة في �لن�سرة  يبدو  للجميع 

معقدة بع�س �ل�سيء لكثرة �لمعلومات و�سيق �لم�ساحات �لتي تعر�س فيها، �إ�سافة �إلى �سغر 

خطوطها، ولكن قر�ءة هذه �لجد�ول ت�سبح �سهلة �إذ� تعلم �لم�ستثمر محتوياتها.

 ، �ل�سندوق(  �أو  �ل�سهادة  �أو  )�ل�سركة  �لمالية  �لورقة  �أ�سم  عادة  يت�سمن  جدول  فكل 

وقد تعر�س معلومات عن �أ�سعار�لأور�ق �لمالية في يوم �لتد�ول �ل�سابق )�لأ�سبوع �أو �ل�سهر 

�أعلى  يعر�س  كما   . �لفترة  �أو  �ليوم  ذلك  نهاية  في  �إقفالها  و�أ�سعار   . للمقارنة(  �ل�سنة  �أو 
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و�لقيمة   ، �لإقفال  و�سعر   ، نف�سه  �ليوم  �سعرخلال  و�أقل   ، �ليوم  �لتد�ول  �سعرخلال جل�سة 

توجد  �لن�سرة  نهاية  وفي   . تنفيذها  تم  �لتي  �لعقود  لعدد  بالإ�سافة  �لمالية  للورق  �لإ�سمية 

�إجماليات لعدد �لأ�سهم ، عدد �ل�سكوك ، حجم �لتد�ول بالن�سبة لمجموع �لأ�سهم ، حجم 

�لتد�ول لمجموع �ل�سكوك ثم بعد ذلك عدد �لعقود �لتي تم �تنفيذها خلال جل�سة )جل�سات( 

�لتد�ول �لكلي  .

السوق الأولية:
تقوم  حيث  1994م  �لعام  من  �أكتوبر  من  �لعا�سر  في  ن�ساطاتها  �لأوية  �ل�سوق  بد�أت 

�لم�سرفة  �لإد�رة  تقوم  ، حيث  �لقائمة  �أو  �لمالية �لحديثة  �لأور�ق  �إ�سد�ر�ت  بالإ�سر�ف على 

على �ل�سوق �لأولية )د�ئرة �ل�سركات و�لإ�سد�ر�ت( بتنظيم �لتعامل فيها من خلال متابعة :

الإصدارات الحديثة :
�لحديثة  �لعامة  �لم�ساهمة  �ل�سركات  تاأ�سي�س  �إجر�ء�ت  على  بالإ�سر�ف  تقوم  حيث 

فيه  وير�جع  �ل�سركة  �أعدته  �لذى  �لتاأ�سي�س  ولئحة  عقد  كتيب  بمر�جعة  وذلك  �لتاأ�سي�س 

موقف ر�أ�س �لمال )25% - 75% من ر�أ�س �لمال( وتوزيعات �لأ�سهم ون�سب �لموؤ�س�سين )ن�سبة 

�لموؤ�س�س �لو�حد ل تزيج عن 10% من ر�أ�سمال �ل�سركة( ، كما يتم �إدخال جميع �لمو�د �لتي 

يحددها �لقانون لت�سمن �سمن لئحة �ل�سركة ، بعد ذلك تقوم �ل�سركة بمر�جعة �لم�سجل 

�لتجاري لإخذ �سهادة �لتاأ�سي�س وتعود �ل�سركة مرة �أخرى لل�سوق للقيام باإجر�ء�ت �لطرح 

للاإكتتاب �لعام ، حيث تقوم �ل�سركة بعمل ن�سرة �إ�سد�ر )وفقاً للنموذج �لمعد من قبل �إد�رة 

�أور�ق مالية في �إكتتاب عام قر�ءةن�سرة  �ل�سوق . حيث يجب على �لم�ستثمر قبل �سر�ئه �أي 

�لإ�سد�ر ، وهي وثيقة �سيغت لت�ساعد �لم�ستثمر على تقييم �لمخاطر �لمتوقعة في �ل�ستثمار 

في �لورقة �لمالية �لمعنية ، وكذلك في �لتاأكد من �أن هذ� �ل�ستثمار يلبي �أهد�فه �ل�ستثمارية 

وتقوم �لن�سره باإعطاء خلفية تاريخية متكاملة عن �لورقة �لمالية �لمطروحة للاإكتتاب �لعام 

ويتمثل ذلك في تاريخ �لتاأ�سي�س ، و�أهد�ف �ل�سركة �ل�ستثمارية ، �لغاية من طرح �لأ�سهم، 
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و�إن  �لمالية  �لورقة  ، �سعر  �لإكتتاب  �لوكالة(، طريقة  �أو �سركات  �لإكتتاب )�لبنوك  مر�كز 

كانت هنالك علاوة �إ�سد�ر �أم ل ، �أ�سماء �أع�ساء مجل�س �لإد�رة وح�س�سهم من �لأور�ق 

�لمالية و�أية معلومات �أخرى ترى �إد�رة �ل�سوق �إ�سافتها لم�ساعدة �لم�ستثمر لإتخاذ قر�ره باأن 

ي�ستثمر في �لورقة �لمالية �أو ل ي�ستثمر  .

الإصدارات القائمة )زيادة رأس المال( :
تقوم �أي�ساً بتنظيم �لإ�سد�ر�ت لل�سركات �لقائمة بعد �إتخاذ �ل�سركة قر�رً� في �لجمعية 

�لموؤيدة لذلك،  �ل�سهادة  و�إح�سار  �لتجاري  �لم�سجل  ر�أ�سمالها ومو�فقة  بزيادة  لها  العمومية 

ثم يتم �إعد�د ن�سرة �لإ�سد�ر و�لتي تو�سح  تاريخ �لتاأ�سي�س ، و�أهد�ف �ل�سركة �ل�ستثمارية، 

�لغاية من طرح �لأ�سهم ، مر�كز �لإكتتاب )�لبنوك �أو �سركات �لوكالة( ، طريقة �لإكتتاب، 

�لإد�رة  مجل�س  �أع�ساء  �أ�سماء   ، ل  �أم  �إ�سد�ر  علاوة  هنالك  كانت  و�إن  �لمالية  �لورقة  �سعر 

لم�ساعدة  �إ�سافتها  �ل�سوق  �إد�رة  ترى  �أخرى  معلومات  و�أية  �لمالية  �لأور�ق  من  وح�س�سهم 

�لم�ستثمر لإتخاذ قر�ره باأن ي�ستثمر في �لورقة �لمالية �أو ل ي�ستثمر  .

الإدراج :
بال�سوق  �ل�سركات  �إدر�ج  على  بالعمل  �لأولية  �ل�سوق  على  �لم�سرفة  �لإد�رة  �أي�ساً  تقوم 

�لثانوية .

الجمعيات العمومية للشركات :
تقوم �أي�ساً �لإد�رة �لم�سرفة على �ل�سوق �لأولية بح�سور �لجمعيات �لعمومية ممثلة لل�سوق 

كمر�قبين لهذه �لإجتماعات .

الإفصاح :
تقوم �أي�ساً �لإد�رة �لم�سرفة على �ل�سوق �لأولية بمتابعة عملية �لإف�ساح �لذي يعتبر بمثابة 

روح �لأ�سو�ق �لمالية وذلك لأن �لمعلومة �لمالية �أو �لإد�رية لل�سركات يمكن عبرها �إتخاذ �لعديد 
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من �لقر�ر�ت �لتي قد توؤثر على ن�ساط �ل�سوق ويق�سم �لإف�ساح �إلى �إف�ساح �سابق للاإدر�ج 

و�إف�ساح لحق للاإدر�ج .

مكافحة غسل الأموال وتمويل الإرهاب :
تقوم �أي�ساً �لإد�رة �لم�سرفة على �ل�سوق �لأولية بمتابعة �إجر�ء�ت مكافحة غ�سل �لأمو�ل 

وتمويل �لإرهاب حيث تم �إ�سد�ر لئحة لتنظيم هذ� �لعمل وزع على جميع �لجهات �لمتعاملة 

مع ال�سوق .

الهيكل التنظيمي للسوق:
يتكون �لهيكل �لتنظيمي �لجديد لل�سوق من :

مجل�س �إد�رة �ل�سوق  1 .

�لم�ست�سارين )�لإقت�سادي + �لقانوني( 2 .

�لمدير �لعام 3 .

نائب �لمدير �لعام 4 .

د�ئرة �ل�سئون �لإد�رية  5 .

د�ئرة �ل�سئون �لمالية 6 .

د�ئرة �ل�سركات و�لإ�سد�ر�ت 7 .

د�ئرة �لدر��سات و�لبحوث 8 .

د�ئرة �لوكلاء و�لقاعة 9 .

د�ئرة �لتقنية 10 .

. 11 د�ئرة �لمر�جعة �لد�خلية

. 12 د�ئرة �لمر�جعة و�تلفتي�س

. 13 د�ئرة مركز �لإيد�ع .



16

شروط وإجراءات تسجيل شركات الوكالة :
الشروط العامة:

اأولً : يجب اأن تكون ال�سركة اإما :

مليون   4 .25 ر�أ�سمالها   : �إ�ستثمارية  �سناديق  باإ�سد�ر  وتقوم  عامة  م�ساهمة  �سركة 

جنيه �لمدفوع منه 25% )6،250 مليون جنيه( .

�سركة م�ساهمة عامة ول تقوم باإ�سد�ر �سناديق �إ�ستثمارية : ر�أ�سمالها 10. 5 مليون 

جنيه �لمدفوع منه 25% )2،500 مليون جنيه( .

�سركة خا�سة وتدير محافظ �إ�ستثمارية : ر�أ�سمالها و�حد  مليون جنيه �لمدفوع منه  6 .

25% )250 �ألف جنيه( .

�سركة خا�سة ول تدير محافظ �إ�ستثمارية : ر�أ�سمالها 200. 7 �ألف جنيه �لمدفوع منه 

. )50( %25

ثانياً : يجب اأن تكون ال�سركة متخ�س�سة في اأعمال الوكالة فقط كما 

في المادة )34( من قانون ال�سوق والتي تن�س على : 

�لوكالة بالعمولة �سر�ء وبيع �لأور�ق �لمالية ل�سالح �لعملاء. 1 .

�لوكالة بال�سر�ء و�لبيع ل�سالح محفظة �لوكيل . 2 .

�لوكالة في تغطية �إ�سد�ر�ت �لأور�ق �لمالية . 3 .

�لعمل كم�ست�سار مالي و�إد�رة محافظ �لغير و��ستثمار�تها في �لأور�ق �لمالية . 4 .

ثالثاً :  تقدم �ل�سركة كفالة مالية م�سرفية في �سورة ) وديعة ، خطاب �سمان ،  5 .

�أور�ق �لمالية معتمدة ترهن ل�سالح �ل�سوق �أو نقدً� (.
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مصلحات مهمة بالبورصة :
هي �لأ�سهم �لتي ت�سدرها �سركات �لم�ساهمة �لعامة و�ل�سكوك  الاأوراق المالية        

�لتي ت�سدرها �سركات �لم�ساهمة �لعامة و�لحكومة وموؤ�س�ساتها 

وهيئاتها �لعامة للح�سول على �أمو�ل لتحقيق �أغر��سها .

هو ح�سة �سائعة من ر�أ�سمال �سركة م�ساهمة عامة تتيح لماكه  ال�سهم  

و�أد�ء و�جباته )دفع  – �لأرباح(  ممار�سة حقوقه )�لت�سويت 

قيمته( .

هي  وتكون  مرة  لأول  �ل�سركة  تاأ�سي�س  عند  �ل�سهم  قيمة  هي  القيمة الاإ�سمية لل�سهم  

�أ�سا�س �أي طرح لأ�سهم وكذلك تح�سب عليها �لأرباح .

عدد  على  �لم�ساهمين  حقوق  ق�سمة  بعد  �ل�سهم  قيمة  هي  القيمة الدفترية لل�سهم  

�لأ�سهم �لمدفوعة ويتم بها �إدر�ج �أ�سهم �ل�سركة �أول مرة في 

ال�سوق.

هي قيمة �ل�سهم بناء على �لعر�س و�لطلب في �ل�سوق . القيمة ال�سوقية لل�سهم  

هي قيمة �ل�سهم بعد �إعادة تقييم �أ�سول �ل�سركة وق�سمتها على  القيمة الحقيقية لل�سهم 

عدد �لأ�سهم �لمدفوعة .

هي �لقيمة �لناتجة من �سرب عدد �لأ�سهم �لمتد�ولة في �سعر  حجم التداول  

�ل�سهم.

في  بها  �لمكتتب  �لأ�سهم  �لناتجة من �سرب عدد  �لقيمة  هي  راأ�س المال ال�سوقي  

�سعر �ل�سهم في نهاية فترة محددة .

وهي ن�سبة مئوية ناتجة من ق�سمة عدد �لأ�سهم �لمتد�ولة على  معدل دوران ال�سهم  

�لأ�سهم �لمكتتب بها في �سركة معينة .
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هي �لقيمة �لناتجة من ق�سمة)مجموع �لأرباح �لمرحلة + �أرباح  حقوق الم�ساهمين  

�لعام + ر�أ�س �لمال �لمدفوع + �لإحتياطيات – �لخ�سائر( على 

عدد �لأ�سهم �لمدفوعة .

وبن�سبة  �لأرباح  توزيعات  �سمن  من  توزع  منحة  �أ�سهم  هي  اأ�سهم مجانية   

معينة من �لتي يمتلكها كل م�ساهم تحددها �لجمعية �لعمومية 

لل�سركة .

�لم�ستثمرين  مدخر�ت  جمع  �إلى  يهدف  �إ�ستثماري  وعاء  هي  ال�سندوق الاإ�ستثماري  

�أ�سحاب  �لعائد على  وتوزيع  و�إ�ستثمارها في مجالت مختلفة 

�ل�سكوك �لمكونة لل�سندوق .

�سروط  وفق  لإ�ستثمارة  وكالة  �سركة  مع  �لمال  مبلغ من  و�سع  محفظة  

عقد �لمحفظة �لموقع بين �لم�ستثمر و�لوكيل .

هم �سركات �لوكالة �لعاملة بال�سوق. �سناع ال�سوق  
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